Swedbank

Aktienytt

Marknadskommentar

Flera starka rapporter, framst fran verkstadsbolagen har presenterats
under veckan. Mottagandet pa borsen har varit blandat till foljd av den
ekonomiska osékerheten och svag statistik. Bland bolagen som markt ut
sig pa den positiva sidan finns Trelleborg, SCA, Scania och Volvo.

Sandvik | Starka siffror

Rekommendation: Starkt K6p

Riktkurs: 120 SEK Forbattrade volymer och minskad break-even ger stod for fortsatt
Pris: 99 SEK tillvaxt.
Nésta raport 2010-10-29

Utsikterna for 2012 ar ocksa positiva givet en fortsatt integration av

Analytiker: Mats Li .y . o 1 . .
navker o tidigare gjorda forvarv och efterfragan inom Nuclear Tubing.

Peter Naslund

Vi hojer rekommendationen till Starkt Kbp och hdjer prognoserna
med 5-15% efter en stark Q2 rapport.

SCA

Rekommendation: Neutral
Riktkurs: 112 SEK Forhoppning om att de bra Q2 resultaten kan hélla in pa arets andra

Pris: 104.7 SEK halft.
Nasta raport 2010-10-29
Analytiker: Claes Rasmuson

Hosten ser bra ut

Affarsomradet Tissue forbattrade egen vinst framst tack vare hogre

. o volymer och priser.
Katja Keitaanniemi y P

Riktkursen pad SEK 112 reflekterar var harledning ur DCF-
varderingen. Bor inte vara alltfor aggressiv.

Ff)retagsnytt Bolag Rek. Riktkurs Aktiekurs Analytiker
Atlas Copco KOP 135 SEK 122.6 SEK  Mats Liss
Trelleborg STARKT KOP 70 SEK 54.65 SEK  Mats Liss
Ericsson KOP 92 SEK 88.85 SEK Hakan Wranne
TeliaSonera KOP 56 SEK 53.8 SEK Sven Skold
ABB KOP 169.28 SEK 144.4 SEK Mats Liss
Nokia KOP 10 EUR 7.17 EUR Jari Honko
Volvo KOP 110 SEK 90 SEK Niclas Hoglund, CFA
Kinnevik KOP 155 SEK 133.3 SEK  Niclas Hoglund, CFA
Tele2 KOP 145 SEK 127.9 SEK Sven Skold
Haldex KOP 95 SEK 80 SEK Mats Liss

Ytterligare bolag kommer att rapportera under nésta vecka, déaribland
Hander i veckan Assa Abloy, Lundin Mining, AstraZeneca och Bilia. P4 makrosidan finns
en hel del amerikansk statistik exempelvis BNP-utveckling fér andra
kvartalet samt Michigan-indexet for Juli. Vad galler den svenska
marknaden presenteras siffror for detaljhandel och bytesbalans.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Borsnoteringar OMXSPI 4* 2.3% OMXS30 4+ 2.1% DJIX 4 2.0% NASDAQ 4 2.9%
veckans férandring 328.8 1056.8 10295.9 2241.6
Rantor och valutor SE-10Y 4 8.9% USD/SEK " 0.7% EUR/SEK ¥ -0.5%

2.94 7.37 9.44

veckans forandring

Marknadskommentar Svarflirtad bors trots starka rapporter

Avstamning 16.00 Bekraftelser p& hur det ar stallt med vara svenska bolag har strémmat in
under veckan. Overlag har rapporterna éverraskat positivt men till foljd av
oron i omvarlden har effekten pa index varit blandad. Rapporterna har
helt dominerat, men utéver det har det kommit amerikansk husdata och
inkopschefsindex frdn Europa. Nar borsveckan summerades pa
fredagseftermiddagen var bérsen upp drygt 2%.

Verkstadssektorn bjod pad en del rapporter redan forra veckan, och
fortsatte att visa styrkebesked. Sandvik inledde med att presentera ett
resultat fore skatt pa 3,037 miljoner kronor fér det andra kvartalet, vilket
var rejalt éver marknadens forvantningar. Trots detta verkade marknaden
vara svarflirtad och aktien handlades ner med 0,8 procent till 9475 efter
beskedet, men aterhamtade sig under veckan. Trelleborg fortsatte att
visa pa sektorns slagkraft, och presenterade en rapport som Gverskred
forvantningarna dar lénsamheter okat kraftigt inom Sealing Solutions.
ABB, Alfa Laval, Volvo och Scania fortsatte pa samma spar. Aktierna fick
positiva mottaganden och lyfte Stockholmsbdérsen under sina respektive
rapportdagar.

Efter SEB:s ¢verraskande starka besked i forra veckan var det nu dags
for resterande storbanker att visa upp sina resultat. Nordea och
Handelsbanken bjod bada pa relativt svaga rorelseresultat, nagot under
marknadens forvantningar. Rantenettot var desto béttre, men det rackte
inte utan aktierna handlades ner. Swedbank, som i likhet med SEB har
en stor exponering mot Baltikum, skréllde till och 6verraskade
marknaden med ett rorelseresultat langt Gver forvantningarna. Drivet
bakom resultatet var som férvantat, sjunkande kreditforluster i Baltikum.

Starkt resultat kom ocksa fran skogsproduktsbolaget SCA som
presenterade siffror 25 procent 6ver marknadens forvantningar. Ett
overraskande ldnsamhetslyft inom mjukpappersverksamheten hérde till
de positiva beskeden. Aktien hyllades och handlades upp med 8% till
103:50 kronor. Bland de mindre positiva beskeden syntes Boliden och
Electrolux som under inledningen pa veckan kom in samre &n
marknadens férvantningar.

Pa fredagen var marknaden avvaktande infor att resultaten av de
stresstester som genomforts pad 91 europeiska banker offentliggors
klockan 18.00 och dessutom kom Ericssons halvarsresultat in samre an
vantat, vilket holl tillbaka borsen.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Sandvik

Rekommendation: Starkt Kop
Riktkurs: 120 SEK

Pris: 99 SEK

Nésta raport 2010-10-29

Analytiker: Mats Liss

Peter Naslund

P/E 10: 18.0

P/E '11: 13.2

P/E 12: 11.2

EV/EBIT 10: 12.3

EV/EBIT 10: 9.8

EV/EBIT 10: 1.7

Utdelning per aktie "08: 2.00
Utdelning per aktie "09: 3.00
Utdelning per aktie “10: 4.00
Direktavkastning “08: 2.0%
Direktavkastning “09: 3.0%
Direktavkastning “10: 4.0%
NetDebt/EBIT 10: 1.73
NetDebt/EBIT 11: 111

SCA

Rekommendation: Neutral
Riktkurs: 112 SEK
Pris: 104.7 SEK

Nasta raport 2010-10-29

Analytiker: Claes Rasmuson

Katja Keitaanniemi

P/E 10: 12.1

P/E '11: 9.9

P/E 12: 9.2

EV/EBIT 10: 11.9

EV/EBIT 10: 9.4

EV/EBIT 10: 8.0

Utdelning per aktie "08: 4.00
Utdelning per aktie "09: 4.30
Utdelning per aktie "10: 4.75
Direktavkastning “08: 3.8%
Direktavkastning “09: 4.1%
Direktavkastning "10: 4.5%
NetDebt/EBIT 10: 2.33
NetDebt/EBIT 11: 1.53
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Starka siffror

Vi héjer varan rekommendation till Starkt Kép och héjer samtidigt vara
prognoser med 5-15% efter en stark Q2-rapport, dar speciellt
orderingdngen och rorelsemarginalen var battre an vi forvantat oss.
Gruv- och Byggsegmenten hade presterat bra. Aktien handlas nu
lagre an 10x vinst per aktie pa 2012-estimaten och har &ven
underpresterat marknaden senaste tiden. Riktkursen hgjs till SEK 120
(115).

Konfidenta utsikter. Volymerna forbattras gradvis och break-even
har sankts. Orderingdngen forbattrades med 43% organiskt.
Forhallandet mellan orderingdng och forsaljning var 1,1.
Projektorders bidrog med SEK 1bn, vilket ocksa var ndgot mindre
an forvantat.

Mining & Construction presterade sarskilt bra, aven om
forvantningarna hojts sedan Atlas Copco presenterat sin rapport.
SMC ar det huvudsakliga skalet bakom vara prognoshdgjningar.

Rorelsemarginalen kom upp till 16.8% i kvartalet, speciellt Mining
& Construction presterade bra. Toolings volymer forbattrades med
45% och bidrog till att lyfta rérelsemarginalen avsevart. Materials
Technology fick hjéalp med SEK 340m fran omvardering av lagret,
vilket var enligt forvantningar.

Kassaflodet holl sig bra och landade pa SEK 2,6bn (2,7). Den
forbattrade tillvaxten band upp SEK 1bn i sysselsatt kapital
jamfort med en minskning fran 4bn forra aret.

HOsten ser bra ut

Hogre volymer och stigande priser vilket kompenserar for de 6kade
ramaterialkostnaderna, som var var huvudsakliga oro infor Q2
resultatet. Med stabila kostnader och ytterligare prisdkningar, borde
SCA uppratthélla det solida resultatet in i arets andra halft. Vi upprepar
Neutral, men hojer var riktkurs till SEK 112 (105) pa hojda estimat.

Med justerat rorelseresultat pa SEK 2440m, slog SCA tydligt bade
vara och marknadens férvantningar, framst tack vare
affarsomradet Tissue and Pulp & Timber Products.

I motsats till forvantningarna, forbéttrade Tissue sin egen vinst
tack vare hogre volymer och priser. SCA forvantas behalla
vinstnivadn under resterande delen av aret och n& malet pad 10%
under 2011.

Omstruktureringen inom Personal Care kommer halla pa aret ut,
och resulterar i forbattrade intakter pA EUR 15m per ar. Q3
kommer troligtvis vara nagot svagare an Q2 till féljd av sasongen
och hdgre kostnader.

Vi hojer vara vinstprognoser for heldren 2010-2012 i enlighet med
nedanstdende tabell. Huvudsakliga foérandringar inkluderar
marginalerna for Tissue och Forest Products.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Atlas Copco Imponerande siffror

Rek.: KOP

Riktkurs: 135 SEK Vi upprepar var Képrekommendation och hojer riktkursen till SEK 135

Pris: 122.6 SEK (130) efter valdigt starka Q2-siffror. Bade orderingdng och resultat var

Analytiker: Mats Liss klart battre an var prognos. Alla tre divisionerna gick bra. Utsikterna for
Peter Naslund Europa uppgraderades nagot. Aven om det var lite extra hjalp fran

positiva valutaeffekter s& uppgraderar vi estimaten med 12-15%. Ett P/E-
tal mellan 11-15 &r attraktivt, speciellt nar vi tar den motstandskraftiga
affarsmodellen i atanke.

Trelleborg Betydande uppsida kvarstar

Rek.: STARKT KOP

Riktkurs: 70 SEK Vi upprepar rekommendationen Starkt Kop efter en Q2-rapport som var
Pris: 54.65 SEK battre an forvantningarna och hojer var riktkurs till SEK 70 (65). Vi

Analytiker: Mats Liss

_ uppgraderar vara prognoser med 11-24%, med fokus pa 2010. Sealing
Niclas Hoglund, CFA

solutions och Engineered Systems gjorde dagen. Okade volymer och en
lagre break-even hjalpte ocksa. Aktien har aterhamtat sig nagot, men
med 7-9x EPS, ser varderingen fortfarande attraktiv ut.

Ericsson Battre efterfragan andra halvaret

Rek.: KOP

Riktkurs: 92 SEK En starkare &n vantad negativ effekt frin komponentunderskottet och ett

Pris: 88.85 SEK nastan totalt stopp for forsaljningen av utrustning i Indien var orsakerna

Analytiker: Hakan Wranne till att Ericsson missade foérvantningarna med 5% i Q2. De goda
Jari Honko nyheterna ar att problemen kommer att latta redan i Q3. Allt som allt, har

inte mycket forandrats i hur vi ser pa Ericsson efter forsta halvaret och vi
behéller var Koprekommendation med en nagot sankt riktkurs till priset

SEK 92 (95).
TeliaSonera Ost hojer EPS
Rek.: KOP
Riktkurs: 56 SEK TeliaSoneras andra kvartal var mycket som foérvantat. Tva positiva saker
Pris: 53.8 SEK sticker ut. Eurasia forbattrade organiskt tillvdxt och intressebolaget,
Analytiker: Sven Skold Megafon (Ryssland), levererade ett battre nettoresultat an férvantat.
Jari Honko

Dessa tva faktorer héjer darmed var EPS nagot. Vi hojer var riktkurs till
SEK 56 (54) och upprepar var Képrekommendation.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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ABB
Rek.: KOP
Riktkurs: 169.277025 SEK
Pris: 144.4 SEK
Analytiker: Mats Liss
Peter Naslund

Nokia
Rek.: KOP
Riktkurs: 10 EUR
Pris: 7.17 EUR
Analytiker: Jari Honko
Hakan Wranne

Volvo

Rek.: KOP

Riktkurs: 110 SEK

Pris: 90 SEK

Analytiker: Niclas Hoglund, CFA
Mats Liss

Kinnevik

Rek.: KOP

Riktkurs: 155 SEK

Pris: 133.3 SEK

Analytiker: Niclas Hoglund, CFA

Sergej Kazatchenko
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Rekord offererande och EBIT-marginal

Vi upprepar var Koprekommendation efter en starkare an forvantat Q2
rapport och hojer var prognos med 5-6%. Stora orders ar annu fa, den
utestdende offertvolymen &r hog. Det 20% battre an forvantade
rorelseresultatet, justerat for engangskostnader, drevs av en 15.6%
marginal (12.7e). Trots forvarvet av Ventyx &r finanserna solida. En
EV/EBIT mellan 6-8 och 2010-12 ser attraktivt ut. Riktkkurs hgjs till
SEK 170 (165).

Positivn.  Q2°10  rapport,  forsiktighet  infor
aktieprisreaktionen i Q3

Swedbank upprepar Kép med riktkursen EUR 10 for Nokia dar vi
fortsatter se varde i aktien med forvantningar om en gradvis
aterhamtning. Vi ser att problemen i utsikterna fér Q3 borde vara vl
justerade i aktiepriset medan vi fortsatter att se positiva inslag for en
successiv aterhamtning. Vi tror att aktien har bottnat och att fler
investerare ar villiga att kopa in sig pa rykten och positivt nyhetsflode.
Vi forvantar oss att se nagra uppgraderingar av rekommendationer
ocksa.

Fortsatt vantan pa aterhamtning for lastbilsvolymer

Konstruktionsutrustning, lastbilsorders och industriellt kassaflode var
det mest positiva i Q2. Produktionen kommer att 6ka under 2H till stod
av det massiva orderintaget. Vi hojer vara estimater med 7-35%.
Attraktiv P/E 10x fér 2010 trots 1/3 leveranser under 2008 i Europa.
Riktkursen hojs till SEK 110 (105). Vi behaller Kép.

Substansvéardesrabatt 6ver 35%

Kinnevik rapporterade ett substansvarde som var i linje med
forvantningarna. Korsnas fortsatter att leverera, med stod fran
konfliktersattning (strejk i Korsnas). Substansvardesrabatten har
vidgats patagligt, vilket borde ses tillsammans med forbattrad finansiell
position fore utdelningar. Riktkursen hgjs till SEK 155 (146) per aktie till
foljd av pa hogre potential fran portféljeforetagen. Kop kvarstar.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Tele2 Organisk tillvaxt; marginaler hojs; lagre capex

Rek.: KOP

Riktkurs: 145 SEK Tele2 atervande till organisk tillvaxt (+4% yly) for forsta gangen sedan

Pris: 127.9 SEK 2008. Denna tillvaxt 1ag till grund av forbattrad lonsamhet, vilket till

Analytiker: Sven Skold storst del beror p& Ryssland, men dven p& karnomréden som Kroatien
Jari Honko och Holland. Samtidigt som vi héjer var estimat patagligt, &ndrar vi

riktkursen till SEK 145 (130) och behaller rekommendationen Kop.

Haldex Stark intjaning och uppdelning i 3

Rek.: KOP

Riktkurs: 95 SEK Vi upprepar var Koprekommendation och hojer vart riktpris till SEK 95

Pris: 80 SEK (90) efter en stark rapport och den planerade uppdelningen i 3 delar av

Analytiker: Mats Liss Haldex. Delarna kommer att vara mindre bolag, men synergieffekterna
Niclas Hoglund, CFA ar begransade och med separat listning s& underlattas uppkop.

Starkare intjaning genererar en héjning av vara prognoser med 6-15%.

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Rapporter och bolagsspecifik info under veckan

Dag Period Bolag Rekommendation Motiverat varde
(SEK)

TISDAG Q2 TradeDoubler Kop 38

ONSDAG Q2 Assa Abloy Neutral 108

ONSDAG Q2 Bilia Starkt Kop 135

ONSDAG Q2 Lundin Mining Starkt Kop 4,8 USD

ONSDAG Q2 Okmetic Kép 4,3 EUR

TORSDAG Q2 AstraZeneca Kop 54,7 USD

TORSDAG Q2 Niscayah Starkt Kop 15

TORSDAG Q2 Metso Oyj Starkt Kop 35

TORSDAG Q2 F-Secure Starkt Kop 2,8 EUR

TORSDAG Q2 Technotree Kop 1,0 EUR
Makro mandag Period
09:30 SWE  Bytesbalans (kronor) JUN
14.30 USA Chicago Fed National Index JUN
16.00 USA  Husférsaljning JUN
16.30 USA Dallas Fed Index JUL

Makro tisdag Period
09:30 SWE Inkopschefsindex JUN
09.30 SWE  Hushallens belaning JUN
15.00 USA Husprisindex MAJ
16.00 USA Richmond Fed Index JUL
16.00 USA Konsument fortroende JUL

Makro onsdag Period
13.00 USA Bol&dneansokningar Vecka
14.30 USA Varaktiga varurorders JUN

Makro torsdag Period
09.15 SWE  Konsument fortroende JUL
09.15 SWE  Ekonomisk tendens JUL
09.30 SWE  Fdrséljning detaljhandel JUN
11.00 EMU Indikator foretagsklimat JUL
11.00 EMU Industri fortroende JUL
11.00 EMU  Tjanste fortroende JUL
11.00 EMU Ekonomiskt fortroende JUL
14.30 USA Nya arbetslosa Vecka
14.30 USA Fortsatt arbetslosa Vecka

Makro fredag Period
09.30 SWE BNP 2Q
09.30 SWE  Loéneutveckling MAJ
11.00 EMU  Sysselséttning JUN
11.00 EMU KPI JUL
14.30 USA BNP 2Q
14.30 USA Privatkonsumtion 2Q
15.55 USA Uni.of Michigan index JUL

OBS! Se viktig kundinformation och ansvarsbegrénsningar i slutet av denna rapport.
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Upplysningar

Detta dokument har sammanstéllts av affarsomradet Swedbank
Markets inom Swedbank AB (publ).

Swedbank Markets ar en registrerad bifirma till Swedbank AB och
star under tillsyn av Finansinspektionen samt tillsynsmyndigheterna
i de lander dar Swedbank Markets har kontor. Swedbank AB &r ett
publikt aktiebolag och innehar borsmedlemskap pa boérserna i
Stockholm, Helsingfors, Oslo och Reykjavik samt fjarrmedlemskap
pa EUREX.

Rekommendationsstruktur

Swedbank Markets rekommendationsstruktur innehaller fem
rekommendationsnivaer: Starkt kop, Kop, Neutral, Reducera och
Sélj (tidigare Kop, Neutral och S&lj). Rekommendationerna baseras
pa absolut avkastning pa tolv méanaders sikt. Den absoluta
avkastningen inkluderar kursutveckling och direktavkastning.

Starkt kbp Den absoluta avkastningen berdknas komma att
Overstiga 15%.

Kop Den absoluta avkastningen berdknas komma att
ligga mellan 5% och 25%.

Neutral Den absoluta avkastningen berdknas komma att
ligga mellan 0% och 10%.
Minska Den absoluta avkastningen berdknas komma att
ligga mellan 5% och -10%
Salj Den absoluta avkastningen beraknas komma att bli
lagre an -5%.
Swedbank Markets aktieanalysavdelning baserar

rekommendationerna pa ett flertal standardiserade
varderingsmodeller. Basen for berakningen ar dock var modell for
diskonterat  kassaflode, utom vad galler banker och
investmentbolag. Kassaflodesmodellen nuvardesberédknar framtida
kassafloden.

Riktkursen (tidigare motiverat varde) bygger pa
kassaflodesvarderingen, den relativa varderingen av aktien
gentemot konkurrenter (pa den egna marknaden och internationellt)
och nyheter som kan paverka aktiekursen. Relativa och absoluta
multiplar som vi beaktar ar: EV/EBITDA, EV/EBIT, P/E, PEG och
substansvardesmodeller for foretag vars tillgangar ar likvida. Break
up-vardering kan ocksa férekomma.

Information till kund

Detta dokument &r framstallt i informationssyfte for allman spridning
och &r inte avsett att vara radgivande. Det utgor inte heller ett
erbjudande om att kopa eller sélja finansiella instrument. Mottagare
av dokumentet som 6nskar rddgivning rekommenderas att kontakta
sin maklare/radgivare.

Swedbank  Markets erinrar om att investeringar pa
kapitalmarknaden, bla sadana som rekommenderas i detta
dokument, ar férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar
sjalv for dessa risker. Kunden bor darfor skaffa sig erforderlig
kunskap om bla de ifrdgavarande finansiella instrumentens
egenskaper och om de villkor som galler for handel med
instrumenten.

Ansvarsbegréansning

Swedbank Markets har sammanstéllt informationen i dokumentet i
god tro fran kallor som vi anser vara tillforlitliga. Vi patar oss dock
inte nagot ansvar for dess fullstandighet eller riktighet.

Mottagare av dokumentet bor vara uppméarksam pa att uttalanden
om framtidsbedomningar &r férenade med osédkerhet och
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det
material som beddms erforderligt.

De uttalanden som presenteras i dokumentet grundas pa var
nuvarande uppfattning och géller under forutsattning att de

Swedbank Markets

Regeringsgatan 13
105 34 Stockholm

Observera den viktiga informationen till vara kunder p& denna sida.

Detta material far inte mangfaldigas utan Swedbank Markets medgivande.
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antaganden som redovisas i detta dokument uppfylls. Om var
uppfattning andras, stravar vi efter, om det ar tillatet enligt tillamplig
lag, annan bestdammelse eller intern policy, att snarast gora
information om en sadan andring tillganglig.

Swedbank Markets patar sig inte ndgot ansvar for direkt eller
indirekt forlust eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandande av detta dokument.

Potentiella intressekonflikter

Analytiker inom Swedbank Markets far generellt inte ha nagot
innehav eller annan position (lang eller kort, direkt eller via derivat)
avseende aktier eller aktierelaterade instrument i bolag som de
analyserar.

Swedbank Markets aktieanalysavdelning regleras av
organisatoriska och administrativa regelverk som inrattats i syfte att
undvika intressekonflikter och att sakerstdlla analytikernas
objektivitet och oberoende

Bland annat géller foljande:

Swedbank AB far inte erhdlla ersattning fran analyserade bolag
for att utféra en investeringsrekommendation eller inga avtal med
analyserade bolag om att utféra en investeringsrekommendation.

Analysavdelningen &r fysiskt separerad fran bankens o6vriga
verksamhet och far inte rapportera till bankens s k corporate
finance-avdelning.

En analytiker som har utarbetat en analys far inte inneha aktier
eller andra finansiella instrument i det aktuella bolaget.

Analytikern far inte heller ha styrelseuppdrag eller andra uppdrag
i analyserade bolag utan sarskilt tillstand fran banken.

En analytiker far inte utan sarskilt tillstdnd medverka i bankens
corporate finance-verksamhet och far inte erhalla ersattning som
ar kopplad till sddan verksamhet.

Mottagare av detta dokument bor observera att det kan forekomma
att Swedbank AB, dess ledamoéter, dess anstéllda eller dess
dotterbolag vid olika tillfallen har haft, har eller séker: innehav av
finansiella instrument, radgivningsuppdrag (bl a i samband med s k
corporate finance-transaktioner), sk investment- eller
merchantbankinguppdrag och/eller langivningsuppdrag avseende
bolag/finansiella instrument som innefattas i dokumentet. Det kan
aven forekomma att Swedbank Markets agerar som s k sponsor i
handeln med finansiella instrument som innefattas i dokumentet

Planerade uppdateringar

En investeringsrekommendation for ett bolag som star under
Swedbank Markets bevakning uppdateras normalt i anslutning till
att bolaget har offentliggjort en kvartalsrapport. Uppdateringen sker
da normalt dagen efter offentliggérandet. Det kan dven férekomma
att rekommendationen uppdateras dagarna fore sadan rapport. Nar
det ar pakallat - till exempel om bolaget offentliggér extraordinéara
nyheter - kan investeringsrekommendation &ven komma att
uppdateras i tid mellan rapportdatum.

Mangfaldigande och spridning
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